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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE DO IPREM E ASSESSORIA
CREDITO E MERCADO

No dia vinte e sete de julho de dois mil e vinte e dois reuniram- se na sede do
[PREM os membros do comité de investimento os membros do Comités de
Investimento, Hozania Almeida Magalhées de Souza, Rubens José Alves dos Reis
e a superintendente Joana D’arc Silveira Macedo e Maria de Fatima da Silva
Ferraz — gestora de recursos, e remotamente através da plataforma Meet a
economista da Crédito e Mercado, Leticia Gomes. Reunido inicia com os devidos
cumprimentos e logo a economista Leticia passa a falar sobre o cenario econdomico
nacional e internacional, o mercado iniciou 0 meés de julho com grande
volatilidade, porem houve uma moderada estabilidade do IBOVESPA,
apresentando uma alta de 0,7% (zero virgula sete pontos percentuais). Entretanto,
o indice apresentou queda acima de 11% em junho. J& o real se apreciou na
semana, com alta de 1,5%, mas recuou quase 10% frente ao dolar em junho. O
IBGE divulgou que a economia brasileira cresceu 1% no primeiro trimestre de
2022, resultado abaixo das expectativas do mercado. A alta foi puxada,
principalmente, pelo setor de servigos, que representa cerca de 70% do PIB
brasileiro e evidencia uma retomada de atividades que ainda estavam reprimidas
em razdo da Covid-19. Com o objetivo de diminuir os efeitos do cenario de
inflagdo sobre os consumidores, a proposta realizada pelo governo ao congresso
substitui parte das medidas de reducdo de carga tributaria, por medidas que
aumentardo o gasto publico via transferéncias governamentais. O governo
pretende elevar o valor do beneficio auxilio Brasil de R$ 400 para R$ 600. Além
disso, pretende dobrar o valor do Vale Gas e criar um voucher para os
caminhoneiros. Como resultado, o investidor estrangeiro deixa o Brasil,
ocasionado pelo risco fiscal apresentado pelo pais, e elevando assim, a cota¢do do
dolar. Foi aprovada a PEC dos combustiveis, que limita o I[CMS dos combustiveis
de 17% a 18%, de acordo com o estado. O resultado primario do Governo Central
em maio apresentou déficit de R$ 39,4 bilhdes. Como resultado, o superavit do
acumulado de 2022 foi reduzido. A taxa de desemprego para o trimestre encerrado
em maio caiu para 9,8%, sendo essa a primeira vez que o resultado se apresenta

abaixo de 10% desde janeiro de 2016. @ Ej
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Nos EUA, o consumo real das familias em maio diminuiu 0,4%. Os dados
refletem a perda do poder de compra, impactando negativamente o crescimento
do pais. O presidente do Federal Reserve reforgou que levard a inflagdo de volta
para a meta e que o processo de aperto monetario poderd ser mais doloroso. As
bolsas de Nova lorque apresentaram o pior semestre dos ultimos 50 anos,
ocasionado principalmente pela alta inflagdo. O ministro da Economia da
Alemanha pediu que a populagdo economize energia, para enfrentar a crise
energética que estdo passando em razdo do conflito na Ucrénia. A greve de alguns
colaboradores do Banco Centralafetou novamente a divulgagdo do Boletim
Focus. Serdo divulgados os resultados do PMI de vérias economias, como o do
Reino Unido, da Zona Euro, EUA, Canada e Australia. A Australia divulgara a
decisdo sobre a taxa de juro de curto prazo, a qual possui proje¢do de 1,35%. Os
EUA irdo divulgar as atas da reunido do FOMC, a qual fornece percepg¢des
detalhadas sobre a posi¢do do comité sobre a politica monetaria. A presidente do
Banco Central Europeu (BCE) fara um pronunciamento sobre as taxas de juros de
curto prazo. As expectativas sdo de que os bancos centrais globais continuem
apertando suas politicas monetérias para conter a inflagdo. Como consequéncia,
- podera levar a desaceleragdo econdmica e aperto nas condi¢des financeiras. A
Camara dos Deputados analisara nas proximas semanas a proposta da PEC dos
Beneficios que custardo aos/ cofres publicos R$ 41,25 bilhdes até dezembro.
Quanto a nossa recomendagdo, sugerimos cautela ao assumir posi¢des mais
arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem
desenhar um horizonte claro, em razao principalmente pelo nosso cendrio politico.
Porém, os titulos publicos principalmente na parte curta, além de fundos de
vértice, muitos RPPS aderiram por conta da recess@o e havendo oportunidades a
quem quiser ingressar. Mantivemos a ndo recomendagdo de fundos de
longuissimo prazo (IMA-B 5+) 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E
FIDC/ CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 25% em fundos Gestdo Duration.
No desempenho de renda fixa, médio prazo além dos indices pds fixados (IDKA
IPCA 2A e IMA-B 5) recomendamos também a entrada gradativa em fundos
atrelados ao IRF-M, chegando ao patamar de 5%. Quanto a exposi¢do em curto
prazo, recomendamos fundos atrelados ao CDI e também ao IRF-M1 na totalidade
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de 15%. Com o COPOM sinalizando que deve continuar com ciclo de alta em
menor propor¢do e posteriormente uma manuten¢do se a inflagdo continuar
resistente mediante a politica de juros, pode se entender que o mercado esta -
precificando que os indices em médio prazo irdo cair, passando parte da nossa
estratégia para pré-fixados. Uma alternativa que vem se mostrando forte nos
altimos tempos, e que possui boa expectativa, ¢ a diversificagdo em fundos de
investimento no exterior, recomendamos a exposi¢do de 10% em fundos que nao
utilizam hedge cambial. Quanto a fundos de. agdes atrelados a economia
doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique
atento a oportunidades da bolsa de valores, consttuindo um prego médio mais
atrativo. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a
pregos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a
tomada da decisd@o. Sem mais para 0 momento eu HozaniaAlmeida Magalhaes de
Souza lavro a presente ata que apds lida sera assinada por mim e todos os
presentes
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