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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE DO IPREM E ASSESSORIA
CREDITO E MERCADO

No dia vinte de junho de dois mil e vinte e dois reuniram- se na sede do IPREM
os membros do comité de investimento Hozania de Almeida Magalhées, Rubens
José Alves dos Reis, Maria de Fatima da Silva Ferraz, a superintendente Joana
Darc Silveira Macedo e remotamente através da plataforma a economista da
Crédito e Mercado, Leticia Gomes. Dados os cumprimentos, a economista Leticia
inicia falando sobre o contesto-do cendrios econdmico interno e externo, que o
délar teve alta de 4,43% na semana. No ano, a moeda apresenta desvalorizagdo de
10,54% frente ao real. J4 o Ibovespa encerrou a semana em queda de -5,1% aos
105 mil pontos. O IBGE divulgou o desempenho do comércio em abril, o qual
apresentou alta de 0,9%, sendo o quarto meés seguido de ganhos, trazendo boas
expectativas diante do atual momento. O IPCA de maio veio abaixo do esperado
ao subir 0,47%. No ano, o indice acumula alta de 4,78% e, em 12 meses, alta de
11,73%. Esses dados reforcam que o ciclo de alta na taxa de juros pode estar
préximo de seu fim. O Congresso aprovou um projeto de lei que permite utilizar
o valor dos impostos arrecadados pelas distribuidoras para reduzir a conta de
energia elétrica. Nos EUA, o indice de pre¢os ao consumidor subiu 1,0% em maio,
acima do que era esperado pelo mercado, sendo 8,6% no acumulado em 12 meses
até maio, sendo a maior taxa em 40 anos. Este aumento se deve principalmente
pela elevacdo preco global dos combustiveis, consequéncia da guerra entre Russia
e Ucrania, que trouxe também alta em outros setores tais como: alimentos,
alugueis entre outros. Com 0 aumento na inflagdo dos EUA, os investidores ficam
em alerta quanto aos impactos que podem ser sofridos aqui no Brasil, a
expectativa € de que o FED continue aumentando a taxa de juros e isso pode
ocasionar uma fuga de capital de paises emergentes, tal como o Brasil Os indices
S&P500 e Nasdaq encerram a semana em queda de mais de -5,0%. A presidente
do Banco Central Europeu informou que elevara os juros no més de julho, também
consequéncia da forte inflagdo por 14. J4 na China, o PMI composto avangou para
42,2 em maio. J4 o CPI subiu 2,1% na comparacio anual de maio e ficou em linha
com o esperado pelo mercado. A greve de alguns colaboradores do Banco Central
afetou novamente a divulgagdo do Boletim Focus da semana. Os trabalhadores
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querem reajustes de 13,5% no saldrio para todo o funcionalismo federal a partir
de julho. No Brasil, havera a reunido do Copom para definir a taxa basica de juros
(Selic), a qual hd expectativa de aumento de 0,50 p.p. Além disso, serdo
divulgados os resultados do setor de servigos em abril. Nos EUA, teremos a
decisdo de juros do Federal Reserve (Fed) e a divulgagdo de dados de inflagdo ao
produtor de maio. O Banco da Inglaterra (BoE) também anunciara decisdo de
politica monetaria. Além disso, sera divulgado os dados de inflagdo ao
consumidor na Europa referente a maio. No Japdo, o Comité de Politica Monetaria
(MPC) também decidira a taxa de juro de a curto prazo. Quanto a nossa
recomendagdo, permanece a sugestdo de cautela ao assumir posi¢des mais
arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem
desenhar um horizonte claro, em razao principalmente pelo nosso cenario politico.
Sobre a nossa 6tica, mantivemos a ndo recomendacdo de fundos de longuissimo
prazo (IMA-B 5+ E IDKA 20A), 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL
E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 30% em fundos Gestdo
Duration. Diante da expectativa de alta na taxa de juros fundos atrelados ao CDI
tendem a ter bom desempenho, indicamos uma exposi¢do de 15% em fundos de
curto prazo (CDI), enquanto os fundos de médio prazo representam 10% de
acordo com a nossa alocagdo tatica. Em relagdo aos fundos pré-fixados, nio
recomendamos a estratégia, pois diante da expectativa de alta na taxa de juros o
desempenho destes fundos tende a ser afetado. Mantemos a sugestdo para que o0s
recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos
investimentos menos volateis (IRF-M1, IDkKA IPCA 2A). J4 para os titulos
publicos, seguindo nossa ética e diante das seguidas elevagdes na taxa de juros
demonstram ser uma boa oportunidade. Recomendamos que a exposicio seja feita
primeiramente utilizando a marcagdo a mercado, e posteriormente quando
atingindo o valor esperado, seja feita a transferéncia para marcacdo na curva. Uma
alternativa que vem se mostrando forte nos ultimos tempos, e que possui boa

expectativa, ¢ a diversificagdo em fundos de investimento no exterior,
recomendamos primeiramente a exposi¢do em fundos com hedge com 5% para
posteriormente realizar uma entrada gradativa em fundos que nfo utilizam hedge
cambial também com 5%. Quanto a fundos de a¢des atrelados a economia
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doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique
atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um prego médio mais
atrativo. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a
precos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a
tomada da decisd@o. Em seguida verificamos que ndo ha desenquadramentos na
carteira e verificamos também que ndo esta havendo recursos extras para novas
aplicagdes, as receitas de parcelamento e contribuigdes estamos alocando
temporariamente em CDI. Sem mais para o momento eu Hozania Almeida
Magalhaes lavro a presente ata que apds lida sera assinada por mim e todos os
presentes
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