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ATA DA SEXTA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREM-
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE TRES MARIAS

No dia 12 de julho de 2023 reuniram-se na sede do IPREM a gestora de recursos Fatima Ferraz,
a superintendente Joana Darc Silveira Macedo e eu Paula Juliana dos Santos, a conselheira
Dreidy Fatima Silva, e a Economista Leticia Gomes participando via remota. A economista
inicia fazendo a apresenta¢do do-cendrio econdmico nacional e internacional e os impactos
relevantes, que O principal indice da B3, o.1bovespa, teve um aumento de 1,25% na sexta feira,
impulsionado pelo avango da reforma tributdria. Ele fechou o dia com 118.897 pontos e
acumulou uma alta de 0,69% na semana. Quanto ao cambio, o ddlar encerrou o dia cotado aR$
4,87 para compra e venda. No Brasil, apos 30 anos de discussoes, a Camara dos Deputados
decidiu pela aprovagéo da reforma tributaria, que tem foco nos impostos sobre o consumo. Essa
mudanca busca unificar cinco tributos diferentes em um tnico Imposto sobre Valor Agregado
(IVA), que sera administrado conjuntamente por representantes da Unido, dos estados e dos
municipios em um comité conjunto. Essa reforma tem o potencial de trazer beneficios
macroeconomicos, pois pode resultar em reducdo de disputas judiciais relacionadas a questdes
fiscais, diminui¢do dos custos de conformidade para as empresas e melhor alocagdo de capital,
o0 que pode impulsionar a produtividade no longo prazo. No entanto, ¢ importante destacar que
ainda ha detalhes a serem esclarecidos e o documento precisa ser aprovado pelo Senado antes
de sua implementag¢do. Portanto, ainda ¢ cedo para estimar com precisdo qual serd o impacto
final da reforma tributaria. No cenario internacional, especificamente na China, o PMI de
servicos teve uma queda para 53,9 em junho, comparado a 57,1 em maio. Vale destacar que
valores acima de 50 indicam expanséo. Essa €a leitura mais baixa desde a reabertura da economia
apos o periodo da Covid-19. Ja o PMI composto, que engloba tanto a atividade manufatureira
quanto a de servigos, caiu de 55,6 para 52,5. Esses resultados indicam que o crescimento da
economia chinesa no pés-Covid tem sido inferior ao esperado, embora ainda se mantenha em
territorio positivo. Nos Estados Unidos. as bolsas de valores fecharam em baixa nesta sexta-feira
ap6s a divulgacdo do relatorio de emprego e expectativa sobre a taxa de juros. O indice Dow
Jones caiu 0,55%, o S&P 500caiu 0,27% e o Nasdaq composto recuou 0,35%. O banco central
dos Estados Unidos, Federal Reserve (Fed), divulgou a ata de sua reunido de politica monetaria
de junho. O documento confirmou a intengdo do Fed de retomar o aumento das taxas de juros
em julho, apds uma pausa em junho. Isso se deve ao crescimento da atividade econdmica e a
persisténcia da pressdo inflaciondria. Os dados recentes continuam indicando um mercado de
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Nonfarm Payroll, mostrou um aumento liquido de209 mil empregos, um pouco abaixo das
expectativas de 230 mil, mas ainda um numero considerado positivo. Além disso, os salarios
médios cresceram 0,4% em junho, acima das expectativas e do nivel considerado ideal de
variacdo mensal, que é abaixo de 0,2%. A taxa de desemprego também caiu de 3,7% para 3,6%,
mantendo-se em niveis historicamente baixos. No que diz respeito ao [IPCA (Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo), a projecédo para 2023 foi revisada para baixo, passando de 4,98%
para 4,95%. Para 2024, a previsdo se manteve em3,92%. As estimativas para 2025 e 2026
permaneceram em 3,60% e 3,50%, respectivamente. Em relagao ao PIB (Produto Interno Bruto),
a projegdo para 2023 e 2024 se manteve em 2,19% e 1,28%, respectivamente. Ja para 2025 e
2026, as projec¢des foram ajustadas para baixo, atingindo 1,80%e 1,88%, respectivamente. No
que se refere a taxa de cambio, a projecdo para 2023 permaneceu em R$.5,00. Para o ano de
2024, houve uma ligeira queda, de R$ 5,08 para R$ 5,06. Em 2025 ocorreu um reajuste de R$
5,17 para R$ 5,15 e, em 2026, a taxa de cambio permaneceu estavel em R$ 5,20. Quanto a taxa
Selic, a proje¢do para 2023 e 2024 foi mantida em 12,00% e 9,50%, respectivamente. Ja para
2025 em 9,00% e, para 2026, ocorreu um ajuste para cima, de 8,63% para 8,75%.Na proxima
semana, os investidores estardo atentos a divulga¢ao de importantes indicadores econdmicos.
Nos Estados Unidos, sera divulgado o indice de precos ao consumidor (CPI) de junho, na quarta-
feira, e a inflagdo ao produtor (PPI) do mesmo més, na quinta-feira. Além disso, diversos
dirigentes do Federal Reserve (Fed) far@o discursos, podendo afetar as expectativas em relacao
a politica monetaria. No Reino Unido, o foco estara no relatorio de emprego, na terga-feira, e no
PIB mensal de maio, na quinta-feira. Na China, serdo divulgados os dados de inflacdo ao
produtor e consumidor no domingo, bem como os resultados do comércio exterior de junho na
sexta-feira. No Brasil, o destaque sera para o IPCA de junho, que sera divulgado na terca-feira.
Além disso, serdo importantes os dados das vendas no varejo e as receitas do setor de servicos
em maio, que serdo divulgados durante a semana. Esses indicadores fornecerdo informagoes
sobre a atividade economica do pais. Considerando a elevada taxa Selic atual, os titulos publicos
federais apresentam-se como opgoes atraentes para os Regimes Proprios de Previdéncia Social
(RPPS), principalmente nos prazos mais curtos. No entanto, devido ao cenario de incertezas, é
prudente exercer cautela em relacdo a novos investimentos em fundos de longo prazo, como o
IMA-B 5+. Recomenda-se, também, realizar realocagdes gradativas de até 10% em fundos com
prazos mais extensos, especialmente aqueles que possuam titulos pré e pds-fixados em sua
carteiras, como o IMA-Geral. Adicionalmente, é aconselhavel destinar 5% dos investimentoéﬁ
fundos de Gestdo Duration, aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse
egmento. Em um horizonte de médio prazo, é recomendavel alocar 15% dos investimentos em
indices pos-fixados, como IDKA IPCA 2A e IMA-B 5. Quanto a exposi¢do de curto prazo
sugere-se investir integralmente 15% em fundos vinculados ao CDI e ao IRF-MI. Pags
diversificar a carteira, ¢ aconselhavel adquirir gradualmente titulos privados, como Letra @\%
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Financeira e CDB, até atingir uma alocagdo de 15%. Com relagdo aos fundos de investimento
no exterior, recomendado cautela frente a discussdo quanto ao teto de divida americana que
possui potencial de gerar impactos e corregdes no mercado acionario. Sob o desejo de exposigao,
vemos como mais prudente, a exposi¢do em titulos de renda fixa ptblicos e privados limitando-
se a 10% do total dos investimentos em fundos que ndo utilizam hedge cambial e de maneira
gradativa afim de realizar prego médio. Essa recomendagao leva em consideragdo o atual cenario
econdmico e a expectativa de estabilizagdo da taxa de juros nos Estados Unidos. Quanto aos
fundos de acdes relacionados a economia doméstica, sugere-se entrar no mercado de forma
gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um pre¢o médio mais
favoravel. Para investi dores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a pre¢os mais
baixos, ¢ importante obter informagdes relevantes e embasadas para respaldar a tomada de
decisdo. Visualizamos Nnosso retorno referente ao mes de  junho:
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Obtivemos uma melhora no retorno dos investimentos e até 0 momento estamos acima da meta
em 1,15% (um virgula quinze por cento). A assessoria recomenda mais movimentagdes e
optamos por analisar com mais cautela. Nada mais havendo a ser tratado, eu Paula Juliana dos
Santos encerro a presente ata que apos lida serd assinada por mim e por todos os presentes. Trés

Marias, nove de maio de dois mil e vinte e trés. } %
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