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ATA DA QUARTA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREM-
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE TRES MARIAS

‘No dia seis de abril de dois mil e vinte trés reuniram-se na sede do IPREM a superintendente"
Joana Darc Silveira Macedo, as conselheiras Dreidy Fatima Silva Alves e eu Paula Juliana dos
Santos e gestora de recursos Maria de Fatima Silva Ferraz, e a Economista Leticia Gomes da
Credito & Mercado participando remotamente. A economista inicia a reunido tratando do
cendrio econdmico, o indice da bolsa de valores do Brasil fechou com leve alta de 0,44%, o
que representa 104.367 pontos. Apesar da alta no ultimo dia util da semana, o indice tem uma
queda consideravel no acumulado da semana de 1,80%. J4 para o acumulado do més, existe
um avango de 2,44% e para o ano um recuo acumulado de 4,89%. Ainda na quinta-feira (20)
a moeda americana voltou a ganhar espaco no Brasil e recuperar o patamar acima dos R$ 5.00.
No respectivo dia, o dolar avangou em 2,21%, sendo cotado em RS 5,09, o movimento
representa a sua terceira alta consecutiva. Ainda assim, no mes, a moeda americana cede
espaco frente ao real em 0,21% e para o ano, tem um recuo de 4,16%. O riercado ainda
apresenta sinais de incertezas quanto ao arcabougo fiscal e parece ter devolvido, a0 menos em
partes, os bons resultados da semana retrasada, observados tanto na bolsa brasileira quanto no
cambio. Como causa para movimento fraco na bolsa para a tltima semana, assim como para o
avanco do délar na economia doméstica, segundo economistas e analistas, parece sido
motivado pela desconfianga do mercado em relag¢d@o a capacidade do novo governo de pdr em
pratica o novo arcabougo fiscal, como por exemplo, que o ministro da fazenda Fernando
Haddad leve adiante leis e acordos que aumentem a arrecadagdo do governo federal, um dos
pressupostos para "colocar a economia nos trilhos" através do novo plano. A noticia que tomou
conta dos grandes noticidrios econdmicos na semana foi o recuo do governo federal que
acenava para o fim da isengdo do imposto de importagéo para encomendas no valor de at¢ US$
50,00 para pessoas fisicas. ApoOs a repercussdo muito negativa e que teve como reflexo a queda
da popularidade do novo governo entre os brasileiros, segundo informagdes, a pedido do
presidente Lula na terca-feira, o ministro da Fazenda Fernando Haddad, recuou e desistiu da
taxacdo das respectivas compras que até entdo eram isentas do imposto. Ainda na mesma
semana, quarta-feira (19), a pesquisa Quaest, divulgou que a aprova¢ao do governo Lula caiu
quatro pontos desde fevereiro, passando de 40% para 36%, ja para a taxa de desaprovac¢do
subiu de 20% para 29%. As noticias boas da ultima semana parecem ter ficado por conta do
cenario externo, mediante novos dados que foram divulgados pela maior economia do mundo
em relacdo a solicitagdo de seguro desemprego por parte dos americanos ¢ das vendas de
moradias usadas. Nos Estados Unidos, o niimero dos pedidos de seguros-desemprego subiu
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em 5 mil na semana passada em relagdo a semanL anterior, de acordo com os dados divulgados
pelo Departamento do Trabalho, a solicitagdo de novos seguros-desemprego no pais foram de
245 mil. O resultado divulgado vem acima do espetado pelo mercado e contrariou a previsdo
dos analistas consultado pelo "TheWall Street Journal" que estimavam pedidos em torno de
240 mil. Sinais como esses emitidos pela economia americana tendem a reforgar a visdo dos
analistas que j& apontam para um estacionamento das politicas monetdrias contracionistas no
pais, uma vez que a atividade econdmica parece estar perdendo for¢a, movimento que indica
que a inflacdo esta arrefecendo no pais e que, pode ndo haver mais necessidade de novos
aumentos nas taxas de juros estabelecidas pelo FED. Nao obstante, ainda ha indicios de que
para a proxima reunido do FED, oérgdo deverd elevar a meta da taxa de juros no pais por pelo
menos mais uma vez. A reunido acontecera no dia 03/05, mesma data que o COPOM se
reunird. Outro sinal positivo para a desaceleragdo da inflagdo no pais na mesma semana, ficou
por conta dos dados divulgados pela Associag@o Nacional de Corretores de Imoveis dos EUA,
observando que as vendas de casas usadas cairam 2.4%. para uma taxa anual ajustada
sazonalmente de 4,44 milhdes de unidades no més passado. A queda ¢ de 22% na compara¢do
anual com encerramento em margo. J4 no continente Europeu, a noticia negativa ou menos
animadora ficou por conta do Reino Unido, mediante a divulga¢do dos dados referente a
inflagdo no territorio. Na ultima quarta-feira, os dados da inflagdo vieram acima do esperado
pelo mercado europeu e o Reino Unido foi o unico pais na Europa Ocidental com a inflagio
de dois digitos no més margo. Para o IPCA (Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo),
a projecao aumentou de 6,01% para 6,04% em 2023. Para 2024, a previsdo permaneceu em
4,18%. Para o ano de 2025 e em 2026, a proje¢ao também permaneceu em 4,00%. A proje¢do
para o PIB (Produto Interno Bruto) aumentou de 0,90% para 0,96% em 2023, para 2024,
avancou de 1,40% para 1,41%. Em 2025, a proje¢do recuou de 1,72% para 1,70%, e para o
ano de2026, se manteve em 1,80%. A taxa de cdmbio em 2023 teve a sua projecdo recuou de
R 5.24 para R$ 5,20. Para o ano de 2024 teve a projegdo recuou de R$ 5,26 para R$ 5.25. Em
2025 a taxa também foi mantida em comparagdo com o boletim Focus anterior, ficando em R$
5.30 e para o ano de 2026 a taxa recuou de R$ 5,35 para R$ 5,32. Para a taxa Selic, a proje¢do
para o ano de 2023 se manteve em para 12,50%. Para 2024 a proje¢do foi mantida em 10%. Ja
em 2025 a proje¢do também foi mantida em 9,00% e por fim, para o ano de2026 a proje¢do
foi mantida em 8,75%. Colocamos que continuamos abaixo da meta atuarial e seguimos para

as recomendacgoes.
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CREDITO Relatério de Analise de Portfolio, Sugestio e Realocagae - Base: 3103/
S MERCADO

RECOMENDAGORS GERA

Sugestao de Realccacdo Completa

Origem da Apiicagdo Resgate {8} Aplicagio (8} Sugestio de Ativo
GESTAC DURATION 4 370.000.00 & 4.370.000,00 AR S

SAULTIME

ADO - ALOCAGAD 1.660.000.00 $ IRFH 1

Avaliamos as op¢des dentro da Carteira e optamos por solicitar o resgate do Fundo CAIXA
RV 30 FI MULTIMERCADO LP e resgatar uma parte do Fundo ITAU INSTITUCIONAL
ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA e também iremos
regatar o Fundo DAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA, quando ocorrer
o credito destes fundos iremos aplicar em Fundos e Vertice com vencimento em 2024 do Banco
do Brasil no valor de R$4.500.000.00 (quatro milhoes e quinhentos mil reais ) e o restante
iremos manter temporariamente em CDI até avaliarmos melhores opgoes de investimento.
Nada mais havendo a tratar eu Paula Juliana dos Santos finalizei a presente ata que ap6s lida
sera assinada por mim e todos os presentes.

Paula Juliana dos Santos g& f\

Maria de Fatima Silva Ferraz ’ 9'\/‘

Joana Darc Silveira Macedo
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