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EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
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MUNICIPAL DE TRES MARIAS

Aos treze dias do més de junh
sede do IPREM as ‘onselheira
Alves, a gestora de recurs
superintendente Joana Darc

b do ano de dois mil e vinte e quatro reuniram-se na
s Paula Juliana dos Santos e Dreidy de Fatima Silva
ps Maria de Fatima Silva Ferraz Menezes, a
bilveira Macedo. Recebemos nesta data o senhor

Jeferson Carvalho cha R3 A
letras financeiras e éitulos pu

que continua aguardﬁando are
melhor performance dos in

ente Autonomo de Investimento para falar sobre
icos. Comega explanando o mercado internacional

lu¢do da taxa de juros dos Estados Unidos para ter

stimentos no exterior. Coloca também que no

<
mercado nacional, o TCU a\ll’rovou com ressalvas as contas do governo pois

houveram algumas distor¢des
e nove bilhdes) que ja é um re
existe duas formas de olharn
pessimismo. Pois as letras f]
aproximadamente = [PCA +
Jeferson expde que estamo
quanto as taxas do tesouro d
Letras Financeiras. Pergunt
consultor demonstrgi que, ape
Explica sobre a oscila¢do do
como fazer o investimento de
de investimento hoje esta

Encerramos a partic[pag:ﬁo do
a segunda parte da reunifo cor

contabeis no valor de R$109.000.000.000,00 (cento
lexo da tragédia no Rio Grande do Sul. Coloca que
los tudo que esta acontecendo, com otimismo ou
nanceiras e titulos publicos hoje estdo pagando
7,20% com vencimento em dez anos. O senhor

eto na compra dos titulos ptblicos em NTN-B e
nos sobre a custddia do Titulo publico ao que o
ar do banco, o custodiante sempre sera a SELIC.
ercado em relacdo aos titulos publicos. Explica
orma segura, Também coloca que fazendo este tipo
protegendo a carteira de volatilidades futuras.
senhor Jeferson agradecendo a visita. Partimos para
N a participac@o somente dos membros do comité e

}travessando um momento de oportunidade Uinica

da superintendente ao que no momento avaliamos as coloca¢des do senhor

Jeferson comparando com exf
autonomo da VIBRA investim
no dia dez de junho as treze hi
com o fundo representado por

registrou a boa performance d

todos s presentes a‘
momento do recebimento do a

lanacdo feita pelo senhor Thiago Rezende, agente
entos ao qual recebemos no instituto de previdéncia
pras apresentando o comparativo da nossa carteira
ple, DAO Multifactor. Na ocasido o Senhor Thiago
o fundo por ele apresentado sendo observado por

necessidadle de algumas modificagdes na carteira atual. No

yente autdbnomo solicitamos andlise do fundo DAO
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Multifactor através da consultpria Crédito & Mercado que até 0 momento nio foi
concluida. Com base nas duas explanagdes verificamos a oportunidade de
proteger a carteira neste momgnto e alinhd-la com o calculo atuarial. Discutimos
e pedimos um estudo de fluxo financeiro para compra de titulo publico para o
atuario Thiago da assessoria RTM que apresentou como resultado qual o valor
maximo por periodo de longa| prazo a ser aplicado. Fica disponivel para analise
o parecer atuarial anexo a esfa ata. Com a analise do parecer os vencimentos
atrelados aos valores limitem em relacdo ao percentual do nosso patrimonio
liquido fica demonstrado conlrme quadro abaixo:

Ano de
Vencimenth Valor % do PL
2050 23.000.000,00 23.67%
2045 42.000.000,00 43 22%
2040 60.000.000,00 61,75%

A gestora de recursos coloca fue hoje na carteira temos aplicados em IMA-B o

montante de R$4.583.570,85|(quatro milhdes, quinhentos e oitenta e trés mil,
quinhentos e setenta reais e foitenta e cinco centavos) distribuidos em quatro
fundos: |

Sub-Segmento:|IMA-B

Nome do Athi Regolue 592272010 - 43022014 Valor Ativo
1ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FiXA Artiga 7°, inciso ), Alinea b 1.030.937.03
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUELECOSvF! RENDRFIXALP Artigo 77, Inciso |, Alinea b 851.688,27
BRADESCO INSTITUCIONAL INIA-B FIC RENDA FiX Artigo 72, Inciso {ll, Alinea 'a* 1.896.252 52
B8 IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 7°, Inciso I, Alinea 'a 704,892 03

Analisando tais fundos verifigamos que a média mensal de rendimento esta em
1,29% a.m (uma virgula vintg e nove percentuais a0 més) mas que no ano estio

todos negativos. Que as taxas |de administragdo est4 entre 0,20 (vinte centésimos
percentuais) a 0,30 % (trinta cgntésimos percentuais).




Sub-Segmento: IMA-B 5

Nome dp Ativo

ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA |

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

s de IM

Analisando os fun
virgula

dois é de 1,03% (ur

Resoluo 3.822/2010 - 4.382/2014

Vator Ativo
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’ §.970.701,95

Artigo 7°, Inciso |, Alinea’b * 1.565.943,03

-B5, verificamos que a rentabilidade mensal dos
€s centésimos por cento) e taxa de administragio

de 0,20% (vinte centésim@s percentuais) e 0,18% (dezoito centésimos
percentuais). Comparamos quanto as aplicagdes estariam rendendo por periodo se

estivessem mais concentradas
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Fonte: mais retorno

Diante do grafico fica claro a

g

em letras e titulos.
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disparidade dos fundos que hoje temos aplicacdo e

as rentabilidades da$ letras fingnceiras sendo IPCA+7,30% e NTNB sendo IPCA+

6,30% e a nossa meta atuarial
de cinco anos e ficou claro qu
52,20% contra 88,62% e 80,0

com a taxa da meta atuarial de

de IPCA+ 5,15%. Utilizamos o periodo de analise
> a exemplo do IMA-BS5 teria uma rentabilidade de
b% de letras financeiras e NTN-B respectivamente
70,60%. Conforme representado no quadro acima.

Continuando a analise dos furidos que temos, verificamos que os fundos CAIXA

BRASIL ESTRATEGIA I
DIVIDENDOS MIDCAPS
graficos abaixo, extraido da p

IVRE FIC MULTIMERCADO LP e BB
C ACOES tiveram pior desempenho conforme
taforma da Credito e Mercado.
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Desta forma definimos que yamos resgatar o total dos dois fundos, pois ndo
conseguiram superar o CDI e rgalocar em outras opgdes. Por fim levantamos todos

os fundos que néo estdo tendo pom desempenho, verificado através da plataforma
da C&M na data de 31 de maip:

PERFIL RESGATE LIQUIDEZ SALDOATUAL
ACOES AZ QUES| D+16 R$ 3.079.749,98
ACOES BB DIVIDENDOS D+4 R$ 3.579.352,50
RF MP BB IMAB D+1 R$ 1.565.943,93
RF LP CAIXAI D+0 R$  951.688,27
RF MP CAIXA IR D+0 R$ 4.883.155,85
RF LP ITAU IMAB ATIVO D+1 R$ 1.030.937,03
RF MP ITAU IMABS D+1 R$ 6.970.701,95
RF LP BB IMAB D+1 R$  704.693,03
RF LP BRADES{C IMAB D+1 R$ 1.8096.252,52
MULTIMERCADO CAIXA AJOCACAC FiM D+4 R$ 3.658.725,97
MULTIMERC%O CAIXA BRASIL ESTRATEGIAFIM D+15 R$ 3.406.035,18
MULTIMERCADO CAIXA JUROS E MOEDA FIM D+0 R$ 1.925.112,43
ACOES SANTANDER FIA DIVIDENDOS ~ D+4 R$ 2.367.130,72
col CAIXA DISPONIBILIDADE D+0

oncluimos por unanimidade resgatar o fundo AZ
|ICO ACOES FI ACOES mesmo tendo que realizar
5/2024 no montante de R$ 247.257,73 (Duzentos e

Apos analises e discussdes,
QUEST BAYES SISTEMAT
um prejuizo até a data de 31/0

mal, optamos pelo resgate totgl. Foi realizada programagéo de resgate provisério
em fungdo das posigdes do AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FI

w @0 o
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ACOES e CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
possuirem liquidez de 16 e 15 dias respectivamente. Para compra imediata das
letras financeiras optamos pel¢ resgate dos fundos de liquidez imediata sendo os
fundos CAIXA JUROS E MPDEDA MULTIMERCADO LP,CAIXA BRASIL

.

IRF-M TITULOS PEBLICO FI RENDA FIXA LP E CAIXA BRASIL IMA-B

TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP. Para aquisic¢do de titulos publicos
optamos por resgatar CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA
FIXA SIMPLES, BRADESC(Q PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO
DI. Definimos enviar imedigtamente e-mails para as instituicdes financeiras
cotando o valor a ser cobrado|de custodia e corretagem para os titulos publicos,
acrescentamos que as resposta$ das institui¢des financeiras fossem encaminhadas
at¢ as dez horas e tﬁ‘inta minufos do dia quatorze de junho de dois mil e vinte e
quatro. Retomaremos a reunid¢ amanha, dia quatorze de junho de dois mil e vinte
e quatro as nove e trinta horas fja sede do IPREM para avaliarmos as respostas das

institui¢des e dar sequencia naf cotagdes de letras financeiras e titulos ptblicos.
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