Ata de reunido extraordindria do Comité de Investimento do Instituto de Previdéncia Municipal de
Trés Marias (IPREM), realizada no dia 08 (Oito) de Novembro de 2018, em sua sede a Rua John
Kennedy, 40, Centro, na cidade de Trés Marias, as 16:00h, estando presentes os membros do Comité
de Investimentos: Leonardo Pacheco Silva, Joana Darc Silveira Macedo, Claudia Aparecida Salaber
Gomes, Maria de Fatima Silva Ferraz e o presidente do Comité Rubens José Alves dos Reis. A reunidao
tem como objetivo coletar a analise da META ASSET MANAGEMENT sobre o cendrio 2018 ap6s as
eleicdes e projecdes para o ano de 2019 através de Ony Coutinho e Alexandre, responsavel pela gestdao
dos fundos - META.

Iniciaram a conversa via telefone com suporte via Bluetooth para que todos pudessem acompanhar a
avaliacdo e a andlise do mercado durante a explanagdo da equipe META ASSET MANAGEMENT.

Iniciando os trabalhos o Sr. Ony Coutinho passou a palavra para andlise pelo Sr. Alexandre. Com
relagdo a projegdo do cenario de 2019:

Destaca a sequéncia das reformas ministeriais, da previdéncia e oramentdria que acontecera no
governo com inicio ainda visualizado no processo de transi¢do e sucessdo de governos. Admite que
havera novo processo de organizagdo dos ministérios da previdéncia com confirmagdo de carater
técnico e ainda de fundir outros ministérios a fim de reduzir gastos entre as contas publicas.

Houve reducio das tensdes comerciais entre os EUA e a China somado as perspectivas de um aperto
monetario mais rapido conduzido pelo FED, assim como uma safra de resultados decepcionantes das
empresas de tecnologia, fizeram com que uma onda de aversdo a risco se espalhasse ndo somente nos
mercados de agdes como também nos de commodities, moedas e renda fixa.

Do ponto interno, os pregos dos ativos brasileiros reagiram de forma muito positiva (Ilbovespa com
alta de 10,2%) ao desenlace da eleigdo presidencial com a confirmagdo da vitdria de Jair Bolsonaro. As
atencdes voltar-se-30 agora para a capacidade do novo governo de enderegar junto ao parlamento a
agenda de reformas prometidas e desejadas.

A eleicdo de uma forte bancada escorada na popularidade do presidente é a esperanca de que nos
momentos iniciais o capital politico seja suficiente para aprovar um conjunto minimo de alteragdes na
previdéncia social. Entendemos que estrategicamente, a agenda econémica deva ser o foco inicial da
relacio entre executivo e legislativo, deixando outras pautas sensiveis a nova administracdo como
ndo prioritarias neste curto prazo. Esta escolha de prioridades e a respectiva capacidade de execugdo
ditardo o comportamento dos precos dos ativos brasileiros. Além disso, as perspectivas seguem
positivas no sentido de melhoria de rentabilidade e reducdo da alavancagem financeira.

No segmento de utilidade publica, destacamos o desempenho excepcional das a¢es da CEMIG no
més, em grande parte explicado pela perspectiva assumida (e posteriormente confirmada) da elei¢do
de Romeu Zema, do partido Novo, ao governo de Minas Gerais. O mesmo traz consigo uma agenda
liberal com a privatizagdo da empresa posta como uma possibilidade plausivel, além das expectativas
de melhoria de eficiéncia operacional e de gestdo.

As posicdes nos setores de varejo e shoppings, mais ligados a economia doméstica, tiveram bom
desempenho no més, impulsionado pelo maior otimismo com a retomada dos niveis de consumo,
emprego e perspectivas de juros mais baixos com a possibilidade de aprf)

acdo das reformas. Sera um
novo processo e inicio de conjunto de mudangas econdémicas. o’ ' \




No cendrio externo, percebe o aumento da taxa de juros pelos EUA, desaceleragdao do desempenho
da economia chinesa, com visibilidade de grandes alteragdes no cenario reformista, impactando em
um comportamento recuado do investidor estrangeiro.

O comité de investimentos ficara no aguardo desta reunido para avaliar as proximas movimentagoes
de aplicacdo ou realocagdo das aplicagdes financeiras junto com a recomendagdo do Sr. Jefferson
representante da consultoria CREDITO & MERCADO com o posicionamento de fechamento da carteira
do més de Outubro/2018.

Ao final da sua fala agradeceu pela oportunidade de estar comunicando aos presentes do Comité mais
uma explicacdo sobre cenario e da forma de trabalho e transparéncia do grupo META ASSET
MANAGEMENT. Os presentes agradeceram pela oportunidade encerrando a ligagdo via telefone.

Ao final da reunido, ficou definido pelo Comité de Investimentos estar realizando movimentagdes e
alocagdes financeiras apds andlise da carteira de investimentos do més de outubro/2018 a ser liberada
para verificagio mediante a avaliagio da empresa CREDITO & MERCADO e seu parecer mensal.

Nada mais havendo a tratar eu, Leonardo Pacheco Silva, Secretario do comité de investimentos,

encerro a presente ata, que ap0s ser lida e achada em’ conformidade foi assinada por mim e pelos
demais participantes. W /
Leonardo Pacheco Silva
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