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Ata de reunido do Comité de Investimento do Instituto de Previdéncia Municipal de Trés Marias (IPREM),
realizada no dia 05 (Cinco) de Setembro de 2018, em sua sede a Rua John Kennedy, 40, Centro, na cidade de
Trés Marias, as 14:00h, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Leonardo Pacheco Silva,
Joana Darc Silveira Macedo, Hozania Almeida Magalhdes de Souza, Maria de Fatima Silva Ferraz, Tania Cristina
da Silva, Jefferson representante da empresa Crédito & Mercado, e o presidente do Comité Rubens José Alves
dos Reis com a pauta sobre aprovagdo da politica de investimentos 2019.

Avaliacio do Cenario econdmico interno

Nosso cendrio para 2018 contempla uma recuperagdo muito mais lenta do que a esperada no inicio do ano, o
que de fato ja vem se confirmando. As incertezas politicas, oriundas de um cenario inflacionario ainda bastante
nebuloso (embora falte pouco mais de 1 més para o primeiro turno), faz com que a confianga tanto dos
empresarios quanto dos consumidores diminua constantemente. Com isso, a demanda interna permanece
reprimida, o que afeta o varejo, a produgdo, e, no fim da cadeia, novas contrata¢des. Na verdade, ndo se
consome por conta das incertezas, e ndo se contrata porque ndo ha consumo. Com isso, 0 mercado de trabalho
segue deteriorado: a taxa de desemprego até vem caindo, mas esta queda acontece muito mais por conta do
aumento no emprego informal do que em fung¢do de novas contratagdes com carteira assinada. Diante deste
cendrio, o PIB tende a ser fraco em 2018 — e, neste sentido, a greve ndo ajudou. Por outro lado, a falta de
dinamismo na demanda interna e a alta ociosidade da economia garantem uma inflagdo ainda bastante
tranquila, e mesmo com a recente escalada do dolar entendemos que a chance do IPCA chegar na meta (4,5%)
¢ baixa. Assim, o Banco Central deve manter os juros baixos pelo menos até o fim do processo eleitoral.
Mediante esta andlise as proje¢des para 2019/2020 é de recuperagdo um pouco mais forte, o que se baseia em
dois pontos centrais: (i) as incertezas eleitorais terdo passado, qualquer que seja 0 resultado final; (ii) a base de
comparagio ainda vai ser fraca, ja que o PIB de 2018 deve crescer muito pouco. O qudo forte esta recuperagao
vai ser depende muito do resultado das elei¢des: se a vitdria for de um candidato reformista, a tendéncia é de
uma reagdo positiva do mercado e de queda na cotagdo do délar, impulsionando a economia. Caso contrario,
acreditamos que a volatilidade devera permanecer no cenario nos primeiros meses do novo governo, até que
o mercado consiga “ler” a nova equipe econdmica — o que pode garantir um ddlar ainda pressionado.

Avaliacdo do Cenario econdmico externo

< O cenario externo em 2018 tem sido marcado por duas questdes principais: o crescimento das economias
desenvolvidas e das incertezas com os paises emergentes. Do lado das economias desenvolvidas, o crescimento
norte-americano vem respondendo muito bem ao expansionismo fiscal de Trump: nao so o PIB esta crescendo
perto do potencial, como a taxa de desemprego esta na sua minima histérica (3,9%). Com isso, 0 consumo vem
se fortalecendo e, com ele, a inflagdo apareceu. Para conté-la o Fed ja promoveu algumas altas na taxa de juros
e deve promover mais duas neste ano e de duas a trés em 2019. A principal consequéncia da alta de juros por
l4 é a tendéncia de valorizagdo do délar, ja que ha alguma fuga de capital para uma economia notoriamente
mais segura. Do lado dos emergentes, Turquia e Argentina vém roubando as atencdes: ambas tém como
questdo central um enorme déficit fiscal, mas as reagdes dos governos tém sido bastante diferentes. Enquanto
a Turquia se recusa a subir os juros para combater a depreciagdo da Lira Turca, a Argentina ja subiu seus juros
desde que a crise comegou, e agora negocia antecipagdo dos empréstimos junto ao FMI. Inseguranga com
emergentes acaba refletindo aqui, e isso explica por exemplo o ddlar ter passado RS 4,20. Tem incerteza politica
sim, mas tem também influéncia de uma percepgdo de aumento do risco dos emergentes em geral. Mediante
esta analise as projecdes para 2019/2020 é que este cendrio tende a ficar mais calmo, seja por conta da ajuda
\ do FMI a Argentina, seja por conta da injegdo de liquidez que alguns paises ja prometeram fazer na Turquia.
3 Por outro lado, a economia norte-americana deve desacelerar um pouco, ja que o impacto do corte dos
kimpostos ja vai ter sido absorvido em sua totalidade no PIB — desacelerar ndo é parar de crescer, € & apenas
fescer um pouco menos. Na Europa, o BCE ja se comprometeu a iniciar o processo de alta de juros (hoje em

zero) no proximo verdo (ou seja, em junho/julho). Entdo, ao mesmo tempo em que a sutuagao dos emergentes
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‘tende a acalmar, espera-se ter um ambiente global um pouco menos llquldo. l :
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Estratégias de alocacdo para 2019

Diante do cendrio eleitoral bastante incerto que estamos enfrentando, nossas recomendacdes de alocagdo tém
sido muito mais de alocacdes taticas do de uma visdo mais de longo prazo. Isso porque, de acordo com quem
vencer as proximas elei¢des, podemos ter cendrios BASTANTE distintos.

Estimativas para 2018 e 2019

PIB: 1,5% para 2018 e 2,0% em 2019. O viés para 2018 é de baixa. IPCA: 4,10% em 2018 e 4,00% em 2019.
Cambio: ndo fazemos projegio do nimero exato, até porque o cenario é bastante bindrio: se a vitdria for de
um candidato reformista, a tendéncia é de queda, caso contrario, acho que ainda tem espaco para subir mais.
Juros (Selic): 6,5% para 2018 e 8,0% para 2019.

Objetivos da Politica de Investimentos — Ano 2019

A Politica de Investimentos do IPREM para o ano de 2019 tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir
a meta atuarial definida para garantir a manutengdo do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo
sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo,
adequacdo a natureza de suas obrigacoes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo das
operagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em institui¢des que possuam
as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de
administracdo e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagao risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdémico, a politica
estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocagdo dos ativos, a
vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n¢
3.922/2010.

Mercado de RENDA FIXA

E importante lembrarmos que, embora o presidente do Banco Central tenha mais de uma vez afirmado que a
autoridade monetéria ndo ird aumentar a taxa de juros para conter a alta do dolar, isso ndo significa que o
mercado n3o possa fazé-lo, como ocorreu recentemente. Por mais que o BC disponibilize mais contratos de
swap cambial ou venda délares das reservas para acalmar as cotagdes, quando questdes politicas ou externas
estdo envolvidas, as armas do BC e do Tesouro para enfrentar a crise sdo limitadas. Quando se fala em inflagdo
e taxa de juros das aplicagdes financeiras, o fator cdmbio esta sendo altamente relevante.

Mercado de RENDA VARIAVEL

Diante de todas as incertezas expostas, é complicado o cenario para a bolsa no curto prazo. No entanto, as
aces brasileiras estdo relativamente baratas e no médio e longo prazo tém bom potencial de alta, que podera
ser mais ou menos expressiva conforme o resultado das elei¢Ges presidenciais. E como alternativa de
investimento para aqueles que contam com o tempo ao seu favor, é uma aplicacdo indispensdvel. Merece
também especial atengdo o investimento em fundos imobiliarios, ativo com alto potencial de retorno,
dependendo da evolugdo dos acontecimentos.
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Estratégia de Alocacdo de Recursos

Na aplicagdo dos recursos, o Comité de Investimento aprova as informagdes apresentadas para a alocagdo de
recursos que devem observar os limites estabelecidos e definidos para a nova Politica de Investimentos 2019
apresentada e pela Resolugdo CMIN n2 3.922/2010. Durante a defini¢do dos limites inferior e superior e das
estratégias alvo e seus percentuais foram considerados os limites apresentados pela empresa Crédito &
Mercado, propostos pelo Sr. Jefferson, onde o resultado da analise foi feita através das reservas técnicas
atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo cdlculo atuarial o que pode exigir maior
flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira, sendo observados também, a compatibilidades dos ativos
investidos com os prazo e taxas das obrigagdes presentes e futuras do regime.

Conclusdo

Ao final da reunido, os presentes do Comité de Investimentos agradeceram os esclarecimentos e as
apresentagdes feitas dos respectivos cenarios brasileiro e mundial, no que se refere a analise macroeconémica
e seus reflexos internos em virtude das eleigdes no Brasil. O Sr. Jefferson da empresa Crédito & Mercado se
colocou a disposi¢do finalizando a aprovagdo da politica de investimentos de 2019 por parte deste Comité. Em
seguida passou-se para as recomendagdes de investimento e realocacdo da carteira de investimentos do IPREM
e suas acoes de reposicionamento e aplicagdes visando o alcance da meta atuarial com base na analise de
carteira do més de Agosto/2018 e das recomendagdes da empresa Crédito & Mercado. Nada mais havendo a
tratar eu, Leonardo Pacheco Silva, Secretario do comité de investimentos, encerro a presente ata, que apds ser
lida e achada em conformidade foi assinada por mim e pelos demais participantes.
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