Ata de reunido do Comité de Investimento do Instituto de Previdéncia Municipal de Trés Marias (IPREM),
realizada no dia 14 (Quatorze) de Agosto de 2018, em sua sede a Rua John Kennedy, 40, Centro, na cidade de
Trés Marias, as 14:00h, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Leonardo Pacheco Silva,
Joana Darc Silveira Macedo, Hozania Almeida Magalhdes de Souza, Cintia Fernandes dos Santos, Tania Cristina
da Silva e o Sr. César Henrique Domingos gerente responsavel do Itau Asset Investimentos em RPPS.

Foi iniciado a reunido com abertura de andlise do Sr. César fazendo uma explanagao e andlise sobre as questoes
ligadas a especulagdo no mercado referente a pesquisas eleitorais bem como as explanagdes dos respectivos
candidatos no primeiro debate, inclusive explicando da abertura e visibilidade da equipe ASSET DO BANCO
ITAU em relagdo a visibilidade do cenario politico. Explicou sobre a existéncia e investigagdo de desvios em
fundos de pensdo publicos criados nos mercados de RPPS.

No cenario atual com a greve dos caminhoneiros, houveram grandes reflexos na economia brasileira com queda
de projeg¢do de queda estimada do PIB de 3,5% para 1,8% no ano de 2018. Ainda o Sr. César disse que o governo
pouco se importou com a situacdo cadtica em virtude da logistica o que prejudicou o potencial de produtividade
em virtude da perda de produg¢do parada nos caminhdes como leite, carne, derivados, hortifruti, entre outros
produtos. As perdas de alimentos e de produtividade culminou a redug¢do de crescimento impactando
diretamente no PIB, inclusive com projecdo baixa para 2019 de somente 2,5%.

O Sr. César da Itau Asset disse ainda haver possibilidade de grandes reflexos na guerra comercial entre os paises
(EUA X CHINA) uma vez que esta existindo imposi¢do de pregos de produtos de ambos os paises prejudicando
outros paises que tenham ou venham a ter relagées comerciais entre os envolvidos, gerando oscilagdes na bolsa
de valores, inclusive sob o efeito de protecionismo, do retorno da mdo de obra para os EUA das grandes
empresas americanas, com aumento de pregos de produtos importados, o que reflete em aumento de inflagdo
e repasse destes impactos ao consumidor, ocasionando desaceleragdo do consumo e consequente queda de
producdo, devido a redugao de compra de produtos no Brasil e sua relagdo de consumo tanto quanto com China
e EUA.

A industria e o comércio nos EUA estdo fortalecidos, oferecendo melhores taxas de juros, com inflagdo mais
estavel e menor desemprego o que torna mais favoravel ao investidor estrangeiro em virtude da incerteza do
cenario econdmico e duvida de recompra de titulos emitidos pelo governo brasileiro em seu vencimento.
Ressalta ainda que a divida publica brasileira esta equiparada ao nivel do PIB brasileiro apresentando alto nivel
de comprometimento do risco econdmico do pais, onde neste cenario introduz a importancia de se adotar
politicas e estratégias de reformas fiscais, tributdrias e previdencidrias que sejam continuadas ao proximo
candidato as eleigGes de perfil reformista.

A taxa de juros apresenta-se elevada com RPPS voltando-se para aplicagdes de prote¢do da carteira de
investimentos em segmentos com benchmarking no CDI, IRFM 1, com perspectivas de retornos atuais entre o
patamar maximo de 7%, diferentemente da meta atuarial para 2018 estabelecida em 10,5% demonstrando
uma discrepdancia de 3,5% ao ano.

Alertou que os fundos ligados IDKA 2A e o IMAB 5 obtiveram bom resultado na recuperagdo de pontuagdo da
bolsa de valores e mantiveram boas rentabilidades entre os demais fundos de sua classificagdo. A sugestdo de
César do Itau Asset € de tirar os fundos do CDI e levar para os fundos ligados ao IRFM 1 para abrir espago, para
investir com uma quantidade maior na gestdo de duration de alocacdo dindmica e realocar também em fundos
de agles, reduzindo exposicdo em fundos nos enquadramentos art. 7, inciso IV, alinea a e aumentando
exposicdo em fundos nos enquadramentos art. 7, inciso |, alinea b. )
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Em seguida a superintendente Sra. Joana Darc pede esclarecimentos sobre recomendagio de investimentos em
fundo imobilidrio. O Sr. César do Itau Asset disse que os fundos com maiores riscos s3o fundos com
benchmarking em FIDC, IMOBILIARIOS E FIP. Disse haver uma lista de fundos vedados para este tipo de

investimento e citou casos como Banco Rural, Banco Panamericano, Banco BVA, entre outros exemplos como
fundos problematicos.

Em sequéncia o Sr. César disse que o ideal é aproveitar as oscilagdes da bolsa para definir um ponto médio da
bolsa de investimento e ter esta pontuagdo da bolsa como pardmetro para realizar aportes estratégicos toda
vez que atingir o indice desejado. Recomendou ainda que o ideal seria fazer aportes de investimentos no
momento de baixa permanecendo esta estratégia e fazendo prego médio entre resgate e aplicagdes. Ao final
disse ter um produto ligado a bolsa de valores americana (STANDARD & POORS) ja que o mercado brasileiro
até as eleicbes poderia apresentar grandes oscilagdes e incertezas em momentos de investimento, sugerindo
um novo fundo do banco — ITAU PRIVATE MULTIMERCADO S&P 500 BRL, vinculado a bolsa de Nova York.

Ao final da reunido, os presentes do Comité de Investimentos agradeceram os esclarecimentos e as
apresentagoes feitas dos respectivos cenarios brasileiro e mundial, no que se refere a analise macroeconémica
e seus reflexos internos em virtude das eleicdes no Brasil. O Sr. César se colou a disposi¢do e agradeceu a
oportunidade da visita no IPREM. Nada mais havendo a tratar eu, Leonardo Pacheco Silva, Secretario do comité
de investimentos, encerro a presente ata, que apds ser lida e achada em conformidade foi assinada por mim e
pelos demais participantes.
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