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1 INTRODUCAD

o Nacional - CMN n® 3.922, de 25 de
icd0 CMN 1 4, d

lugdio CMN n® 3.922/20107, o Comi

© PREVIDENCIA MUNICIPAL DE TRES MARIAS

a 0 exercicio de 2018, aprovada por seu 6rg

30 do Con
o CAMN n° 4.3
2017, dorav

s ¢ o Conselho Ad

sua Politica de Inve

de 19 de dezembro de 2014 e pela Resol
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2 DBIETIVO

s do INSTITUTC

CNCIA MUNICIPAL DE TRES MARIAS - IPREM tem como
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
sial definida para garantly & manutencio do
resentes os princpios da boa govern:
brigagdes e trs

ou equilibrio
18, da segt
;>p;zt.r<l>m:fa,

Y

iro e atuarial,

Cia Na conugt

ar pels eficien

wvestimentos em nstituicdes gue posst
*cz!;dez g}atrrmsmaé experiéneia positiva no exercicio ds atividade de
ﬁdmmmtr"xwa e gostao de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagiio risco X retorne,

rando as perspect

vas vfa mzrcs econdimico, a politics
acionais, b;,»sczmds ! %

a Uc,dcf ;dom CA0

esponsaveis pela gestdo do INS NCIA M ‘JP\"‘SPM DE TRES MARI 1\

de a continua b

L0, €X©

w Sticos, adotando as melhores praticas que
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3 CENARIO ECONOMICO

&1 INTERNACIONAL

zona do eure

335 O O

s de inflaciio, por

S e gu

a0 ano anterior e permanecey no m

0 mei noora ainaa robusto, oscilou para baixo em setembro, por conta dos furs

erz de 4,4%

[54]

o intarn e
A0 ITern
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3.2 NACIONAL

) prey
]

0,0 {
s € deveu-se & recuperacio
uros em gqueda. J& em agosto, a produgio industrial caiu 0,8%,

resulte

or gue ¢ esperado REINs a

10 as expectativas, mas o fﬂurdm( rito do varejo teve a primeira alta em dois anos com o crescimento
de 1,5% no més,

jutho, recuou para 12,6% no trime
5. O rendimento médio real do trabathador foi

As despesas com juros
nominal, gque inchui o

am RS 423,5 bilhdes {6,55% do PIR) e o
"os de RS 981,3 bilhdes (8,98% do PIR), também em doze me

(g eral mais INSS mais governos regionais) alcancou em janeiro R$

A divida bruta do governo geral {governo f

7% do PIB).

o i‘?'»

Igou gue a inflagiio medida pelo Indice Nac

: setembro de 0,18% para 0,1

da por ¢

y da meta que & 3% e no ano, de 1,7

10 Consumidor (INPC), sando a acumular ums

rataxa §
g comité afi
. No enta

POr ung ani

No comu

acumulando em doy

Qa

- D apresentaram um ingress |
m agosto em USS 38LR bilhdes e a divida externa bruta em USS 3

{
{

aro de 2017 um superdvit de USS §
oricn e acumula no ano um saldo de USE

17 bithdes, o

L para o

{odo.
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MERCADO DE RENDA FIXA £ RENDA VARIAVEL

vindices Anbima, que referenciam os
empenho no mé stembro
35+ com alta de 2,40% e do IMA-B To
0 do 1DKA 20 (IPCA) com alia de 20,78

oS Composios por
) do o do IDKA 20
7 1,81%.

o IRE

ras disponivels para os RPPS, o

, COM &

e
e

i
i

enho fo

, Cor
o

2o

sivos 4,88% e agora acumula no ano uma alta de 23,
da, a evolugdo do PIB melhor que a esperacs
5, elevando o acL

&iro, o

am as princiy

3.3 PERSPECTIVAS

3.3.1 INTERNACIONAL

ier a também crescente de fa, Mas com a

a, 0 BCE, ao ma
de est

as taxas de jures nas mi stdricas, deixou ak
ais. B nos EUA, o FED reviu para

A previsio

sirvs ™ it
uma eiev

os juros até o f

3.3.2  NACIONAL

miiro estardo vo

adas para a proxima re

o

L2y CHES

A0 do Copom, no

Selic ¢ esperada, mas em riimo |

erior ao gque vinhi do adotado. O

mercado ta 1 estars

pres mer sera avaliada

jemos que, ciam os fundos de

dataxa

imentos en plblicos, no es, por conta da queda da inflagdo e da redugd

agtes de lon

MG prazo.,

3.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO

gndicm {Mediana Agregado)

-
00
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3.922/2010. Lim

WBmico at

ipoteses razodveis de realiz

orme ae

Alocagio Estratégica para o exercicio de 2018

Estratégia de Alocagéo - Politica de
Investimento de 2018
ki Twodeduve ResoLI:::;t:g:nN % lnfgrr?o':e(%) E:::it(és?)a Supliyr’i‘:'e(%)
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 72, 1, “a" 100,00% 0.00% 1,00% 1,50%
Fl Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 100,00% 0,00% 24,00% 70,00%
Fl Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art, 7°, 1 "¢" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operacdes compromissadas em titulos TN - Art. 72, 1 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Referenciados RF - Art. 72, |11, Alinea “a” 60,00% 0,00% 10,00% 60,00%
FI de indices Referenciado RF- Art. 72, ill, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0.00%
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 40,00% 0,00% 10,00% 30,00%
R:,::a Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios - Art. 72, VI, Alinea “a" 15,00% 0,00% 15,00% 15,00%
Depdsito em Poupanga - Art. 72, Vi, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
£l em Direitos Creditorios - sénior Art. 72, VI, "a* 5,00% 0,00% 5,00% 5.00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado’- Art, 72, VI, “b" =00% 0:00% 5,00% 5:00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VI, "¢ ,00% 0,20% 0,90% 5,00%
Subtotal 570,00% 0,00% 70,00% 190,00%
Fl Referenciados em Renda Variavel - Art. 82, 1, "a" 30,00% 0,00% 2/00% 10,00%
fl de indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 82, 1, "b" 80,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI em AcBes - Art. 89, II, "a" 20,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Renda | Fl em indices de Acdes - Art. 82, il, "b" 20,00% 9,00% 2100% 0.00%
VarA¥el | i Multimercado- Art. g2, £0i00% 0,005 10100% H0.00%
fi em Participagbes - Art. 82, 1V, "a" 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Flimobiliario - Art. 82, 1V, "b" 5,00% 00 S00% e
Subtotal 120,00% 0,00% 30,00% 40,00%
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naon somente

O

peravit.

Alocagio Estratégica para 0s préximos cinco anos

Estratégia de Alocagéo - para os proximos
cinco exercicios
Segmento Tipo de Ativo Hmite do Limite Inferior (%) Limite Superior (%)
Resolugdo CMN %
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, 1, “a”, 100,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 7, 1, "b" 300,00% 0,00% 70,00%
FI Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "¢ £00,00% 0,00% 0,00%
Operacdes compromissadas em titulos TN - Art. 72, 1 5,00% 0,00% 0,00%
1 Referenciados RF - Art. 79, 1l1, Alinea “a” 60,00% 0,00% 60,00%
£1 de indices Referenciado RF- Art. 72, Ill, Alinea “b” £0.00% 0,00% 0,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 40,00% 0,00% 30,00%
R:;::a FI de indices Renda Fixa - Art, 72, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 79, V, Alinea “b"” 20,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depositos Bancarios - Art. 72, Vi, Alinea “a" 15,00% 0,00% 15,00%
Deposito em Poupanga - Art. 72, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00%
1 em Direitos Creditérias - sénior Art. 72, VI, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado’~ Art. 72, VI, “b" 5,00% 0;00% 3,00%
Fi de Debéntures Infraestrutura - Art. 7¢, VI, "¢” 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 570,00% 0,00% 190,00%
Fi Referenciados em Renda Variavel - Art. 8¢, |, "a" 30,00% 0,00% 10,00%
£l de indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 82, 1, "b" 30,00% 0,00% 0,00%
Fl em Acoes - Art. 82, 11, "a" 20,00% 0,00% 10,00%
Renda | F em Indices de Agdes - Art. 82, 11, "b” 20,00% 0,00% 0,00%
Marsvel FI Multimercadao - Art. 82, 11l 10,00% 0,00% 10,00%
Fl em Participacdes - Art. 82, 1V, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
1 imohilidrio - Art. 82, 1V, "b" >:00% D.00% 5,002
Subtotal 120,00% 0,00% 40,00%

£

de lit

vados tambeém, a compatibilidades

idos com 0% prazo e ta
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4.1 SEGMENTO DE RENDA FiXA

endo-se as limites permitidos pela R

X

Obedec olucdo CMN n® 3822/2010, propde-se adotar o, limite de
maximo de 85% {oitenta e novepor cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda

fixa.
A acao de tftulos ¢ valores mobi rcado se

da Resolu

do CMN n® 3.922/2010, e de 0
tema Especial de l..iquiri;:agé‘;\ e de (‘uﬁédw

ak)(.a:}:m 1os
g %O/« (tmt« por cento) da tot ci dade (‘f() LUESOS
iimimr ~Se-30 (;3{}"’ §trmta por cento} da totalidade dos investimentos fmammm&

dos de

¢ *zp[emenia a Secdo i, ‘«u:)se:( {

psoiuciio CMN n® 3.922/20

sendo conside :'adzn

as aplicagbes que apres f
cotas, sendo considerado infringéncias aportes adicionals.

Poderdo sinda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento
prazos de resgate, caréncia ou para conversio de ¢

entendidos como desengus o passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizacdo e
10 dos ativos ou qualguer tipo de desenquadramento que nio tenha sido resultado de acio direta

NCIA MUNICIPAL DE TRES MARIAS - IPREM de
2010, ficando o almente vedada s aqui

mpromissadas;

2. Depédsitos em Poupanca;

3. Aquisicdo de qualquer ati

> final, emitido por Instituigdes Financeiras com alto risco de crédito:

itos Creditdrios, constituldos sob forma de condominio

egagdo de fungBes na prestacBo de servicos, sendo ¢

4. Cotas de Fundos de investimentos em Dir
sberto ou fechado que néo possus
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dad

6. 5 de Fundos em Par 180 prevejam seu regulamento a constituigdo de um
minimo, trim nente e gue faca
investidas;
7.

ndo prevejam
nto gque se redna, no minim

sempenho dos
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B META ATUARIAL

A Port

no DOU de 0370272005, gue estabelece as Norm
Social, dei ing que a taxa real d i
{seis por cento) ao ano.

s N 87, de 02 de fe o de 2005, publi
ria dos Regimes Proprios de Previdénc

cies Atuariais s

&

Uros B ser

a de, no maximo, 6,00

chamada de mets iarial, @ a taxa de desconto utilizada no caleulo atuarial para trazer a valor
, todos os compromissos do plano de be: ios para com seus beneficiarios na linha do
ando assim o quanto de patrimdnio ¢ Regime Proprio de Previdéncia Social devera possuir hoje p

ara

ie se obter caso os investimentos sejam remunerados, no

3, 8¢ 3 taxa gue

entadorias e pe

4 para o conj
c30 de IPCA ~ indice

2018 serd de 6,00% {Seis por cento
j »la norma legal.

f seja, superior a taxa de |

Amplo o

o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE TRES MARIAS - IPREM avaliard a execug

fem, no longo prazo, qual a res! situacdo fir do plano de be

o F U

(ST S
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&  ESTRUTURA DE GESTAD DOS ATIVOS

0 CMN n® 392272010, a aplicacio dos ativos serd realiz

estimentos, @ gestdo das aplicacdes dos recursos do INSTITUTO DE
;’\ MUN{M Al L}F H?M MARI p‘\’» IPREM se

1 propria.

6.1 GESTAOQ PROPRIA

&gmt;o ¢

, COM O

fos como drgdo part

untamenie ¢

Ges, sendo obrigatdrio o Creden
3 RPPS,

cendo 0s prazos para as aplicag
gestores de fundos de investis

ciamento de administradores

O RPPS v ainda a prerrogativa
tabelecidos na Resoluglo CMN n 3.922/7

2010, para prestar agsessoramen to as ap!uagc}m do rec

- condicionado a contrataclio de empresa d
vantagem que potencialmente prejudiguem a
como emissor de ativos ou atue na orig

sr qualquer remuneracio, ben
neia na ﬂrffstagéio de servigo, bem como ni
do de produtos de investimentos.

@ estrut

6.2  ORGAOS DE EXECUCAD

¢80 da Politice de que deve submeté-l

5 do RPPS. E

o8 wc;&(}”i Loy

VIR

7

yrio financeiro e atuc

ari xi com a <oiv(:§>l idade do planc.
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7 CONTROLE DE RISCO

WHINAr Gue guic

3 de fatores de risco que

=
by

der

o

SAMEBNEE O 560 1

»  Risco de Mercado ~
disponiveis no mer

e a todas as modalidades de aplicacdes financeiras

esponde 3 incerteza em relacdo ao resultado de um

nas condigbes de mercado. £ o risco de variagles, oscilacBes nas taxas e pregos

como taxa de juros,

@ mercado, tais
de acBes e outros indices. £ ligado as oscilagBes do m

financeiro.

ou de contra
130 ser honrado pela instituigdo que

as e contratadas;

cido comp risco instituc

timent

iidade ern se conseguir encontrar compradores
sejado. Georre guando um ativo est
erencas entre O preco gue o o

o vendedor gostaria de vender {ofert

o, tende a ser d

mpraqaor

izando 0s seguintes parametr

& para

s Modelo pa

o Intervalo de cont

>

§=

»  Horizonte temporal de 21 di

wto para controle do risco de mercadeo dos ativos que compde a carteira, o3
stimentos deverio observar as referéncias abaixo estabelecidas e real
e que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

ale

o) do v

por

nto} do valor slocado n

adicional de controle, 0 RPPS monitora a rentabilidade do fundo em
T : & g weses), verificande o alint
ca de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avalia

RPPS, que decidird pela manutencio, ou ndo, do investimento.

bhelecido na poli

iros do Comité de investimentos ¢

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

—
RPPS,
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A0 e 3 agéncia

RATING MINIMO
BBB+ {perspectiva estavel)
Baal {perspectiva estaved)
BBB+ {perspectiva estdvel)

A{perspectiva estavel)
A {perspectiva estdvel)
A{perspectiva estdvel)
Af{perspectiva estdvel)

a operar

Ut

nentos e i

inio

hatdo, @

30 de cotas ultrapa

e a capad

atuariais, até
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dever ser disponib
@aaos 08 criterios e
icia contida no art. 4

uco CMN n® 3.822/20

fo Municip
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8 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

seoih dax para

f@{(‘f"(*f as api

Para tal credenciamento, deveriio ser observadas, @ formalmente atestados pelo representante legal do RPPS ¢

submetido & aprovacio do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

2} atos de registro ou autorizago para funcionam

ento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobilidrios ou érgio competente;

2GR

bl obs

ause

o de cond

nas apera

o de 3wﬂd{3 padrio é : ¢
itério do Banco Central do Brasil, da Comissio de Valor

oude o

i um refacionamento Seguro;

dade fiscal e previdenciaria,

e tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do gestor e do

adimin dor do fundo.

9.1 PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAD DE GESTORES/ADMINISTRADORES

S

de selecdo dos Gs
vos, tendo come parametro de

considerados o

m Se

a ~ envolvendo volume de recursos admi
envolvidos na administracdo e g
0 dcadem-(a continuada, certificacdes, reconhec
tempo de ati 8 ridade desses agentes na atividade, reguls
manutengio da aequipe, com base na rotatividade dos profissionals e na tempestividade na reposicio,
além de outras informaces rei ionadas com a administracdo e gestdo de investimentos que
nermitam identificar 4 fiducidriz da instituicdo e seu compromisse com principios de
onsabilidade nos investimentos e de governange;
do Risco ~ enve ualidade a dus proces de ¢

especial 305 riscos de ¢réd »—f:;r'ﬂnc%x:;a;am e —f;q\(xdmz mercado, legal e operacional, ¢

controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e con

i regularidade na prestagde de informagdes, atuacdo da drea de “compl
s profissional dos agentes envoly dos na ad Hnistre

iem formacdo académica con ;,-Hnim, ce

atuagdo e maturidade d

o e {’&3“}?550 dﬂ* i5¢C da ‘f'mf‘f)

com base na rotativid

informagoes relacionadas com a mim"‘sst’g gdo e gestao do risco.

¢} Aveliagiio de
envolvendoe a

cia dos fundos aos indicadores de desempenho
elacdo da rentabilidade com seus objetivos e a co
ultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamen
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T P
IS

elo RPPS.

> de doc

e

e {res,

do de Valores Mobilidrl
itério de avaliacio de Qu

i

&
4
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i PRECIFICACAD DE ATIVOS

ios de pre
ira de investir

35 e 0s fundos de investimentos que complie ou g
TUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL TRES MARIAS - iF
cacdo a mercado (Mab).

it.l  METODOLOGIA

¢o de mercado, ¢

P em uma eventual negocis

10.2  CRITERIOS DE PRECIFICACAQ

ional,
Togue 0$ invest s emprestem dinheb

.
vada rentab
;

cteristicas como: Houidez didria, baixo custo, baixissimo risco

‘

1o, @ a splic e por trd

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em re dicativ

sa divulgada

a taxa de juros div reCo uhitdrio do tf

3 peia qud

ado do titulo publico na carteira de investimentos. Abaixo

10.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

as dos fundos de inves
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Ornide:

Reto sultado f

a3l do inv

endimento do fun

o de investimento em um dete

wado perfodo {(em percentual)

W TUNGo

de

vestimento quanto a sua posicio em relag

10 a guanti

svalor atual do investimento

3 da cota no dia

o fundo de investimento

cotas adguiridas m

> ApOY

¢ de fundos de inve

3 40 Menos uma n

jos {Fil), onde co

ra calculado atravé

wercado secundario através de seq

ASFBOVESPA,;

£

e
1

alor de cota, @

- CV ML

Ao de recursops.

de compra {ven
3 de remuneragio

em

cos s80 opera
idas a i
sadas sem Houidez didria, a marcacdo a m

18 (recom

Ses compromi

o emissor para o prazo do titwio e, adic um spreed da

das com Hal

ssadas nego

eEOMpra na

de deposito instrury

neeiras, 0 gual Y jor, ao fin

ia taxa pre mercado acrescl

definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operacio e rating do emissor.

TWture pe

{

pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na

ia, cale

taxa ou por pe g f cont do

ulada e divulgada pels 1P Geral
3 data de emj

descontando o seu valor taxa pré-fixada d
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Responsaveis pelo Elaboragiio e Execucdio da Politico de investimento
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Tania Cristing da Silva

Membro do Comité de Investimentos do IPREM
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